Elektronicznie podpisany przez:
Ireneusz Kotakowski; Regionalna Izba
Obrachunkowa w Warszawie

dnia 25 wrzes$nia 2025 r.

UCHWAL A Nr3.b./24/2025
Sktadu Orzekajacego
Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 25 wrzesien 2025 r.

w sprawie wydania opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji komunalnych
Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie w osobach :

Przewodniczacy: Ireneusz Kotakowski
Czlonkowie: Renata Sokolnicka i Krzysztof Polens

na podstawie art. 13 pkt 1 1 art. 19 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2025 r. poz. 7), art. 89 ust. 1 pkt 2 1 3,
art. 91 ust. 2 oraz art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. z 2024 poz. 1530 z p6zn. zm.), po rozpatrzeniu na posiedzeniu w dniu 25 wrzes$nia
2025r.

podjal nastepujacag uchwatle:

§1

Wydaje si¢ pozytywnag opini¢ o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych na kwote
16.860.000 zt (stownie: szesnascie milionow osiemset sze$édziesiat tysigecy ztotych), ktore
zamierza wyemitowa¢ Miasto Ciechanow w ilosci 16.860 szt. o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda.

Emitowane obligacje beda obligacjami na okaziciela, nie beda posiadaly formy dokumentu i
nie beda zabezpieczone.

§2

Od niniejszej uchwaty stluzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dnia dorgczenia.

Uzasadnienie

Rada Miasta Ciechanow podjeta Uchwate Nr 146/XV1/2025 z dnia 28 sierpnia 2025 r. w
sprawie emisji obligacji komunalnych.

W uchwale okreslono nastepujace warunki:

1. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na pokrycie
planowanego deficytu w wysokosci 8.043.652 zt oraz na sptate wczesniej zaciggnigtych
zobowigzan z tytulu zaciagnietych pozyczek oraz wykupu obligacji komunalnych w
wysokosci 8.816.348 zt.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marzg.



3. Oprocentowanie obligacji naliczane bedzie od warto$ci nominalnej i wyplacane w okresach
potrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze
trwa¢ maksymalnie dwanascie miesiecy w nastgpnym dniu po uplywie okresu
odsetkowego, z tym, ze jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na sobote lub
dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania nastagpi w najblizszym dniu
roboczym.

4. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2025r. 1 wyemitowane zostang Ww

nastepujacych seriach:

- Seria A 25 o warto$ci 2.000.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria B 25 o wartos$ci 1.000.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria C 25 o wartosci 2.000.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria D 25 o wartosci 3.000.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria E 25 o wartos$ci 3.000.000 z1, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria F 25 o wartosci 3.000.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.
- Seria G 25 o warto$ci 2.860.000 zt, do dnia 31 grudnia 2025 r.

5. Wykup obligacji bedzie nastepowac wedlug ich warto$ci nominalnej zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

- Ser1 A 25 o wartosci 2.000.000 zt, do dnia 31.12.2031 r.

- Seri B 25 o wartosci 1.000.000 zt, do dnia 31.12.2032 r.

- Seri C 25 o wartosci 2.000.000 z1, do dnia 31.12.2033 r.

- Seri D 25 o wartosci 3.000.000 z1, do dnia 31.12.2034 r.

- Ser1 E 25 o wartosci 3.000.000 zt, do dnia 31.12.2035 r.

- Seri F 25 o wartosci 3.000.000 zt, do dnia 31.12.2036 r.

- Seri G 25 o warto$ci 2.860.000 zt, do dnia 31.12.2037 r

6. Dopuszczono mozliwos¢ nabycia przez emitenta obligacji przed terminem wykupu w celu
ich umorzenia.

7. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem 1 wykupem obligacji oraz wyplata oprocentowania
zostang pokryte z podatku od nieruchomosci w latach 2025-2037.

Analizujac zdolno$¢ Miasta do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z planowanej
emisji obligacji Sktad Orzekajacy ustalit, co nastepuje:

W Uchwale Nr 145/XV1/2025 Rady Miasta Ciechanow z dnia 28 sierpnia 2025 r. w sprawie
zmiany uchwaty budzetowej na rok 2025 wykazano:

- planowane dochody budzetu — 427.523.727,84 zi,

- planowane wydatki budzetu — 444.037.485,76 z1.

Przychody stanowig kwote 25.330.105,92 zi, w tym: przychody z emisji papieréw
wartosciowych (obligacji) w wysokosci 16.860.000 zt, wolne §rodki w wysokosci 2.422.140,01
zk, $rodki pienigzne o ktorych mowa w art. 217 ust. 2 pkt 8 ustawy o finansach publicznych w
wysokosci 1.277.618,54 zt oraz pozyczka w wysokos$ci 4.770.347,37 zt

Rozchody stanowig kwotg 8.816.348 zt, w tym: sptata pozyczek w wysokosci 187.348 zt oraz
wykup obligacji w wysokosci 8.629.000 zt.

Deficyt budzetu Miasta Ciechanow wynoszacy 16.513.757,92 zt, zostat pokryty zgodnie z
art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych §rodkami pieni¢znymi, o ktorych mowa w art.



217 ust. 2 pkt 8 ustawy o finansach publicznych w wysokos$ci 1.277.618,54 zt, wolnymi
srodkami w wysokosci 2.422.140,01 zt, pozyczka w wysokosci 4.770.347,37 zl oraz
przychodami pochodzacymi ze sprzedazy papierow wartosciowych w kwocie 8.043.652 zt.

W zakresie planowanej kwoty dlugu stwierdzono, ze zachowana zostala relacja okreslona w
art. 243 ustawy o finansach publicznych. Speinione zostaly bowiem ustawowe wymogi
dotyczace maksymalnego wskaznika sptaty zadluzenia, tj. kwota z lewej strony wzoru
wskaznika jest mniejsza od kwoty wynikajacej z prawej strony.

Spetnienie powyzsze] relacji wykazane zostalo w zalaczniku Nr 1 do Uchwaty Nr
144/XV1/2025 Rady Miasta Ciechanéw z dnia 28 sierpnia 2025 r. w sprawie zmiany
Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Miejskiej Ciechanow. Zachowana zostala przy tym
wymagana art. 229 ustawy o finansach publicznych z 2009 roku korelacja wartosci przyjetych
w Wieloletniej Prognozie Finansowej 1 Uchwale Budzetowej Miasta Ciechandw na 2025 rok,
w tym w zakresie wyniku budzetu i zwigzanych z nim kwot przychodéw i rozchodéw oraz
dhugu.

W zwigzku z powyzszym Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej] w Warszawie
wydat opini¢ jak w sentencji.

Przewodniczacy
Sktadu Orzekajacego
Ireneusz Kotakowski

Otrzymuja:
1/ Prezydent Miasta Ciechanéw
2/ ala
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